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1. APRESENTACAD
1.1.0 que & a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos & o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processeo de tomada de deciso de investimentos dos recursos previdencidrios observando os
principics de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguidez. mativagdo, adequacio & natureza de
Suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sem pre alinhados em busca do

equilibrio financeira e atuarial dos Regimes p roprics de Previdéncia Social [("RPPS”).

1.2.Objetivo

Esta Politica de Investimentos tem coma objetive central promover a maximizacio da
rentabllidade dos seus atives, buscando primeiramente a preservacio e integridade de seuy
patriménio e, posteriormente, a constituicido de reservas para o pagamento de beneficios aos

EUs segurados,

1.3. Legislagio

A presente Politica de Investimentos obedece a0 gque determina = legislagdo vigente
especialmente a Resoluglo do Conselho Monetirio Macional n® 3.922/2010, alterada pelas
Resolucbes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 & 4.695/2018 ("Resclucio 3.922) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/20132, ne
440/2013, n® 65/2014, nt 300/2015, MF n? 01,2017, MF 2 57 T/2017, SEPRT n® 555/2019
(“Portaria 519") dispSem sobre aj aplicagfies dos recursos dos RPPS.

1.4, Vigéncia

Avigeéncia desta Politica de Investimentos ompreendeara.o ano de 2021 e deverd ser aprovada,
antes de sua Implementacdo, pelo drgio superior competente’, conforme determina o art, 59
da Resolucio 3.922,

O art. 42 da Resolugio 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica onwal de investimentos
poderd ser revista no curso de sug execupda, com vskos & adequardo ao mercade ou @ mova

legisiagdo”,

! Por "drgio superior competente” entende-se como o Conselhe Municipal de Previdéncia/Conselha de
Administragio/Consalho Administrativo/Consetho Dellberativa ou qualguer outra densminagie adotada
peta legistacio municipal que trate do drglo de deliberagio do RPPS. Para simplificaciio, aqui ndataremos
o termo “Conselho®,




PREVUNA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

2, CONTEUDO

O art. 49 da Resoluglo 3.922, que versa sobre a Polltica de Investimentos, traz o seguinte texta:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referlr, deverdo definir a politica anual de aplicacio dos

recursos de forma a contemplar, ne minima:

I - o modelo de gestiio a ser adotado e, se for o caso, os eritérios para a contratacio
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exerciclo
profissional de administracio de carteiras:

Il - & estratégia de alocacio dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio

& as respectivas cartelras de investimentos;

M - os parimetros de rentabilidade perseguidos, que deverSo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacBes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutenido do equilibrio financeiro e atuariale s limites de diversificacio

& Concentracdo previstos nesta Resolugdo; (Redarfo dada pefo Resolupdo n? 4,695, de
HTA11/2018.)

IV - o5 limites utilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica; (Redogdo dode pelo
Resoligfio n® 4.695, de 27/11,2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificag®o dos ativos de que trata o art, 3% (Redopiio doda pela Resalurdo ne £ 585,
de 275172014 )

vl - a metodologia & os critérios 3 serem adotadas para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes Para @ seu controle e monitoramente;
finciuwisio pelo Resolwedo nd 4. 635, de 2501 I.."'i‘ﬂ'lﬂ.j

VIl - a metodologia e os critérios 3 serem adotados para avaliagio e

acompanhamenta do retormo esperado dos investimerntos; (incluido pels Resoiupio
ne 4685, de 27/11/2018.)

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicada no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
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proprios de previdéncia social, de excasciva EXposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos. {inciuido pele Resalucfio ne 4695 de 27/11/2018 )

A presente Politica de Investimentos abordars 3 segulr cada um dos tépicos supracitados:

Z.1.Modelo de Gestio

A Portaria 519, traz no parigrafo 5¢ do art. 3% 3 sepuinte redacio:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (incluide pela Portaria MPS nf 340, de
09/10/2013)

| - Gestio por entidade autorizada e credenclada: quando o RPPS realiza a
execurao da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisfes sobre as alocagBes dos

recursos, respeitados os parimetros da legislacao. {incluide pels Portario MPS pe 440,
de 08/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretaments @ execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre a5 alocacBes dos recursos,
respeitados os pardmetros ds lagistacdo. (incluide pele Portorfa MPS pe 440, de
09/20/2013)

0 RPPS adota o modelo de gestio prépria. Isso significa que as decises 8o tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentas e Conselho, sem Interferénclas externas,

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Lonsultoria de Investimentas contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. Na

entanto, as decisdes finals s3o restritas A Diretoria, Comité e Conselho.

2.2. Estratégia de alocagdo

As aplicagGes dos recursos deverSo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacies atuarials presentes o futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre athios & passivos do RPPS.

Para iss0, deverdo ser acompanhados, espacialmente antes de qualquer aplicagio que implique
Bm prazos para desinvestiments, inclusive prazos de caréncia e para conversSo de cotas de
fundos de Investimentas, os fAluxos de pagamentos dos ativos assegurande o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigacBes APPS,
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Tais aplicagbes deverfio ser precedidas de “ctestads do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciondo @ sua compatibilidode com as obrigaces presentes e futuras do regime"”,
cenferme determina o pardgrafo quarto do art. 32 da Portaria 519,

O art. 29 da Resolugdo 3.922 determina que o3 recursos dos RPPS devem ser alocados rios

seguintes sepmentos:

| = Renda fixa

I = Renda varidvel e investimentos estruturadas

I = Investimentos no exterior
330 considerados Investimentos estruturados:

I - fundos de investimenta classificados comao multimercado;

I - fundos de investimento em participacdes (FIF): &

I - fundos de investimento classificadas como “Agdes - Mercado de Acessa” .
340, portanto, vedadas as aplicacSes de recursos em imidvels,

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o eontexto econOmica atual e projetado, o fluxo de caixa doc ativos &
passivos providenciarios ¢ as perspectivas de oportunidades favardveic a maximizaglo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetada,

2.21. Cendrio econdmico

2.2.1.1. Internacianal
A pandemiz de covid-19 tem levado o FED, Banco Central americano, a injetar um valume muito
alto de recursos na economia do pals, movimento reproduzido por outros Bancos Centrals do
mundao inteiro. O pals mais afetado pela pandemia, também & o que mals tem utilizado de
mecanismos monetarios e fiscais para combater os efeitos mais catastrificos desta atual crise.
O poverno americano j& injetou trilhdies de délares na economia, em pacotes histdricos de
estimulo as empresas, o mais recente deles, desta ver voltado para trabalhadores que perderam
suas rendas durante a pandemia, ndo devers ser aprovado até as eleichies presidencials, |4 que
democratas e republicanos ndo entram em um tonsenso sobre a proposta e que o recessa pré-

eleicio se aproxima. A aprovacSo do estimulo favoreceria a candidatura de Donald Trump.
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O mercado trabalha mals otimista Quanto a aprovagdo deste pacote pelo congresso americang,
0 que levou a uma bea alta nos mercados aciondrios dao mundo inteiro. Sepundo o FMI &

economia americana deverd crescer 4,5% em 2021, apas calr 8% em 2020.

A Europa passa pela segunda onda de conta minacdo por covid-19, com crescimente no nlimero
de nowas casos didrios nas litimas semanas, sendo mais forte em paises como Espanhae Franca,
onde os ndmeros tém superado o periodo mais critico ds pandemia no continents, que
aconteceu nos meses de marca e abril. Recentemente a primelra-ministra alemd, Angeta Merkel,
demanstrou Preccupacso com o crescimento do nimero de Casos no pais, que ja reglstra cerca

dois mil noves casos didrios.

A contaminacio estd afetando fortemente o sator de servicos na Eurcpa e os prdximos anos
deverdo ser de grandes desafios para que o velho continente retome sua atividade, apds ter
regredido cerca de 15 anos de crescimento por conta da pandemia. Estima-s& que a economia

da zona do eura tenha retracio de 10.2% neste ano e crescimento de 6% em 2021,

segunde estimativas, a China deve ser umn dos palses a sair mais rapidamente da atual Crise,
conseguindo crescer cerca de 2% ainda neste ano. Parem, os chineses tém sofrido com a velha
disputa comercial com os EUA e no relacionamento com a India, com quem tem tido conflitas
fia regido do Himalala, onde os dois paises fazem fronteira. Diante de uma economia mundial
desacelerada, a China, maior consumidora de commodities da mundo, tem diminuido ua

importagdo de matérias-primas, reiterando uma relomada econdmica mundial mals lenta,

Mas estimativas recentes quanto a retomada da economia mundial no pos-pandemia, temos
um cendric bem mals desafiador para paises emergentes, principalmente paizes lating-
americanes, regido fortemente afetada pelo virus. segundo o FMI a queda do PIB da regifio serd

de 3,4% neste ano, com forte recuperacio em 2021

Nesse cendrio, a queda no PIB global esperada para 2020 pelo FMI é de -4,9%, enquanta para
201 o fundo estima um cresciments econdmica de 5,4%. O alto nivel de ociosidade gerado pela
pandemia, o Impacto adverso nas familias de balxa renda, que deverd elevar a pobreza mundial,

serdo 0s principals desafios para os praximos anos, segundo o FMI,

As projegdies do FMI quanto 2o PIB dos paises emergentes e das economias mais avangadas sio
de retragio de 1,0% e 6,1% em 2020 e crescimento de 4,5% e 6,6% em 2021, respectivamente.

Entre os emergentos destacamos situagdo fiscal delicada da Argentina, um dos principais

parceiros comerciais do Brasil viu sua crise econdmica se agravar apds a pandemia, ¢ o atual
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presidente Alberto Fernandez tem intensificado sus relagio diplomdtica, com o intuite de
ganhar forca frente ao EMI 2 conseguir renegociar a divida que o pais tem com o fundo,

2.2.1.2, Nacional
Além do problema com a pandemia, o Brasil teve nas ultimas semanas uma elevacio do rlsco
envolvendo o seu quadro fiscal, que vinha em um caminho positive com um controle maior do
gasto publico imposto pela teta dos Eastos, aprovado alnda no governo de Michal Temer, e pela
reforma da previdéncia, aprovada no fim do ano passado pelo governo Bolionaro,

A deterioracio das contas piblicas dumeniou com a inclinacio do governo federal pela
manutentdo do nivel de gastos implementados durante © periodo da pandemia. O presidents
Bolsanaro viu sua popularidade aumentar 5 medida que aprovou mais medidas de apoio a
familias @ empresas resistirem 4 crise, alinhando o discurso com ministros que defendem maior
elevacio de gastos do governe federal, elevanda também o endividaments, que deverd
fepresentar 38% do PIB brasileiro ao final de 2020. Um das debates também se debruca sobre
umna flexibilizacdo do teto dos gastos, prevendo uma elevagdo de gastos sociais nos priximosg

anas.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil caiu 9,7% no segundo trimestre de 2020, em relacdo ao
trimestre anterior, com impacta mais relevante na inddstria e nos servicos, com queds de 12,3%

e 9,7%, respectivamente. O PIB do setar de agropecuaria sublu 0,4% no mesmo pericdo.

segundo as projecBes do relatdrio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deverd crescer 3,.50%
em 2011, apés uma queda de 5,03% em 2020, e apesar de j3 apresentar uma alta releya nte em
algumas cestas de produtos, a inflagie geral medida pelo IPCA, ndo tem reagido na curto prazo
a injet3o de recursos feita pelo governo federal & ma nutencao dos juros baluos, feita pelo banea
central. O mercado estima que a inflacio termine 2020 em LA47% a.a. e permaneca abaixo da
meta em 2021,

O aumenta do risco fiscal, tem levado o mercado elevar os juros negociados, principalmente nos
prazos médios e longos da curva, reflexa de uma Inflacio mais aquecida no média prazo. Apesar
dista, o relatdrio Focus da Banco Central destaca expectativa da Selic em 2,00% para 2020 ¢
2,50% para 2021.

0 IPCA de setembro velo acima do esperado, com 0,64% refletindo a maior alta para o més
desde 2003, Os grupos Alimentagdo e bebidas e Artigos de residéncia foram os que mais
impactaram para o resultado do més. Entre a cesta de produtos destacamos alta expressiva nos
precos de dleo de soja (27,54%) e Arror {17,98%).
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Ma reuniBo do Copom ~ Comité de Politics Muonetdria, realizada no dia 16 de setembro, a taxa
Selic foi mantida no menor patamar histdrico, de 2,00% a.a. O comité destacou que a recente
alta nos precos dos alimentos j4 era esperada, mas que a inflagio esta em um patamar abalxo
do centro do centro da meta (3,75%), estimulando a permanéncia dos Juros baixos por muito
tempo. Quanto a questo fiscal o comité enfatizou & necessidade da manutengio da agenda de

reformas,

Destacamos que a atual instabilidade fiscal brasileira, com o iminente ndo cumprimenta da teto
dos gastos, trouxe um evento muito raro para o mercado financeiro do Brasil. As LFT, tituko mais
"seguro” do pals, passaram a ser negociadas com desdgio, implicando em rentabilidade negaliva
aos fundos DI, de caracteristica extremamente conservidora.

Farte; Bacen: Refatdnio Facus de 1310/ 2000
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2.2.2. Estratégla de alocacio para 2021

Considerando, portanto, o cendric econdmico projetade, a alocaglo atual des recursas, o perfil
de risco do RPPS e as opgdes disponivels pela Resclucio 3.522, o decisBo de alocagio dos
recurses para 2020 deverd ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alve” tem coma objetive tarnar o3 limites de aplicacdo mals assertivos
dados o cendrio projetado atualments, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisdes mals flexivels dada a dindmica e as permanentes mudangas a

que o eendrio econdmico e de investimentas vivenciam,

el =
Segments | Tipas :
N T Tavcours Macional - SELIC - At 79, |, *a". 200,00
-t 7::'- P Rereda Flxa Referencizds 100% fivakay T8 - dut. TELUET [ 10TIE42326 | ToEsw 106,00% A0, 00 5%, 003, 10000
~ : Fl em Indices de Renda Fixa 1009 titulos TH - &r. 70| "c* 000 ;:,m 1L 0,008 2,00%, 100,004
N Operahes Compromissatas - Ak, 72,1 B0o 0,00% 5,00% 0% 00% %.00%
W i Renda Fiia Referenciados - Ar 7% 1 " 0.00 LOOR | GHO0% 0,00 200% 50,007
| P e indhces Renda Flus - Art 79, p, b0 0,00 book | 000 11,00% DL 0,008
. j Flde Randa Fixa - Art. 79, 1y, “2° 2BO0709.83 | 1711% | soome 0,00% 10, 00m 0,06r%,
o Fix Fl cie Inclices Renda Faa - At, 79, v, 5 00 0, Do AL, 008 01,00 0.00% A0, DT
| Letras imosiiirias Garantiens- act. 71, v. 5" 000 uoo% | 20008 0.00% 0.00% ook |
| Certilicatios de Depéstios Bancancs (COB] Act. 79, W1, 2" 0,00 0,00% _t;.hm 0.00% 2,00 15,00%
| Povpurca dn 7w, b 000 ocos | ispox | oo 200% | 1500w
| 3 Direites cracindrios (FIDC) - sivior - Art 79, v1L “a° .00 B.00% S.00% 0,00m% 0,00% 5,00%
| Fi Randa Fixa “Criite Privada®. Art. 7941, 5" 000 0.00% S0 0.00% 0,00 500%
'_ FI* ebentures - der. 72, VIl e 000 0,00 5.00% LT 1,008 5,0
| Fligbes Rafraneisdor - Art, 89, |, *a® 114152408 | 751% 000 a.00% 2,00% HL00%
| Flide inclioes Agfes Refuroncadss - A, 89, |, "5 0,00 £3,007% 30,00% 0.00% 2,00% 0,00
£ .-: FI em dcBas Livre - et 29, 11, "a" ¥18.304 068 A, T3% 0.00% 13,005 TO0% 20, 00
| FI da Indices am AgBes Livre - A, 81, 1, 5 oo 0,00 000 0.00% 2,00 20,00%
Fi Muitimancade - aberto - &1, B9, ||| 0,00 D0 10,00, 0.01% 501 0.0
- | Flem Faricpagies - Am. By, ¥ " 000 i 5.00% [ G0 Q00 5,008
S - imobilidric - AL 89, 1V, b 0o 0,00% 3,00% 0,00% 2,00% 5 00%
s 4l N
FI Rereds Fix - Dfvida Externa - A, 08, | Fi ] 0,00 005 0, (g 1.00% 100, 06T
o | F! Investimeeeto na Extarior - Arg, 90 i1 1.0 0,00% 10,00% 0.00% 10K L, i
r FI e - BOR Mived | - Art. 9, i5i 0,080 0,00 20,00, i |

an
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2.2.3, Estratégla de alocachio para os proximos 5 anos

0 quadro abaixo tem como objetive central estabelecer uma direcio de longo praio para os
Investimentos, ndo sendo, portanto, fatar preponderante para as tomadas de decisio ag longo
do ano de 2020,

I'J

Titulas Tesours National = SELK - e FLA M

FI Renda Fisa Refrrenciado 1009 teulos TH - Ari. b

Fl e irdices de Renda Faa TN Efiuden TH - Art. Ta, 4, "

Dperacdes Compromissadas - A 7%, §i

Fl Renda Fxa Referencades - Art, 72, 1), “a"

Fi-c& [relices Handa Faa - Art, 7%, 1)), *b"

H de Rends Fia - &, 79, |y, “3°

Fi de Indicss frerda Fisa - &, 79, 0, 5=

Letras imnobiliirias Garantidas- At 79, v, *b*

Certihcasos de Dendsites Ranciring (Ol Art. 72, N1, ="

Paupanga Am, 7%, |, “g*

FI Dreitos Creditdrios {FI0C) - s#niar - Ak, 79, Wil Mg

H Fanda Fiss "Credito Privede™ A, 79, i, o

FI"Dehantures®. &t 79, V|, °r

FE Ages Reforenciados - Art A9, 1 "a®

FLde Indices &gies Referencians - Art B9, 1, "h*

Fl oem Ao Livee - ArL 89, 1, "2~

Fi de Indless en AgBies Livee - Art. B9, 1f, "B

F| MuMimarcads - abero - Gt &5 i)

Flm Participagses - Art, 81, 1, "

Fé immobilidrio - A, 09, v, b

FI Renda Foua - Divida Exterma - Art 91, | 10,008 0,00 0,00
Fi frvvestimmenta no Esteriar - Art, 9, || | woom 0.00% 10,00%
¥l Agtes - BDR Nivel |- Ast. 39, I 10,00% 0,00% 10.00%

2.3.Parimetros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n? 454/18 & a Partaria MF n® 12,233/20 determinaram uma nova forma de auferir
4 meta de investimentos a ser utilizada como taxa de descanta para apuragdo do valer presente
dos flusos de beneficios e contribuicdes do RPPS,

11
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Esta taxa; conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd fed, como Nmifte mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperade da rentobiidade future dos investimentos dos ativas garantidores da
RPPS, conforme meta prevista na politica anwal de in vestimentos aprovede pelo conselho

geliberativo do regime; e

! - da taxe de juros pardmetro cuje ponto da Fstrutira o Termo de Taxg de Juros Média sejg

o mais préximo & duracio do passiva do RPPS. ™

Para auferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Financas, como consultoris de investimentos contratada, elaborou
diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP}| considerandn os
tupons dos titulos piblicos federais & o Ibovespa. Tal projeclo considerou a NTN-B cam
vencimento em 2055 para estimar o retarno da repds fixa @ a rentabilidade real média do
lbovespa nos ditimos 15 anos para a renda variavel ¢ investimentos no exteriaf. Para wrma
melhor aderfncia das projecies, diferentes omposicdes de carteira foram tragadas,

considerando perfis de Investimentos distintas. Ace| rn, temos trés possivels cendrios de retornos

reais para os investimentos:

Conservadar Maoderado Agressiva

Pezo Renda Fixa B0L,00% 70.00% 60.00%
Peso Renda Varidgvel + Extarior 20,00, 30,00 4 00%,

O resultado da andlise do perfil de investidar (switability) apontou o RPPS camo MODERADD.

sendo, portanto, sua projeco de retorno agui considerada de 5,62%.

A "duracio do passiva”, a que 5e refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2070
(data-base 2019) realizada pela Inove Consultoria, contratada para este tim, & de 20,73 anas
para o Plano Previdencidrio e 13,48 para o Plana Financeiro. Tomando como base o anexo | da
Portaria MF n? 12.233/20, encontramos o valor de 5.44% para o Plano Previdencisrio e 5,39%

para o Plana financeiro,

Considerando, portanto, que a meta atuarial & ser perseguida pelo RPPS em 2021 deverd ser o

menar valor entre os iteas [ a | acima, esta serd de IPCA + 5,62% para ambos as planos,
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Conslderando ainda a projecdo de inflacia para o ano de 2021 como sendo de 3,02% temaos

como meta atuarial projetada o valor de 8,81%.

2.4.Limites para investimentos de uma mesma psioa juridica

Os limites utilizados para investimentos em tituios e valores mabilidrios de emissdo ou
coobrigagio de uma mesma pessoa Juridica sero definidos nos regulamentos dos fundas de

investimentos que recebem aportes do RPPS,

2.5. Precificaglio dos ativos

0 Inciso Vil do art. 16 da Portaria MP5 ne 402/08, alterada pela Portaria ME p2 577/17, wrar a
sepuinte redacio:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIl - o5 titulos e valores mobllidrios integrantes das carteiras do RFPS devern ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive torretagens e emolumentos e
marcados & mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizacio de
metodologias de apuraglo em consandncia com as normas balxadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissio de Valores Mobiligrios e pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletic o seu valor real. (Redagde dodn peia
Fartaria MF n® 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que Integram as carteiras e fundos de investimentas deviemn ser
mareados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comilss3o de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA, Os métodos e as fontes de referéncias adatadas para precificacio
dos ativos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuals de

apregamento.

1.6. Analise, controle ¢ monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilacio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
institul¢do decorrentes da variacio de pardmetros de mercado, coma cotagdes de cimbio,

agSes, commodities, taxas de [uros e indexadores tomo os de inflagdo, por exemplo,

O RPPS adota a metodologia de VaR - Value-at-Rigk — para controle de Risco de Mercado,
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RISCO) DE CREDITO - € & possibilidade de perdas na retorno de Investimentos ocasionadas pelo
ndg cumprimento das obrigacBes financelras por parte da instituicho que emitiu determinada

titulg, ou seja, & n3o atendimento ag praze ou as condigBes negaciadas & contratadas.

Conformi determina o pardgrafo sexto da art, 79 da Resolugiio 3.922, que trata das aplicaghes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestido de recursos do regime pragrio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direftos, Hiulos e valores maobilidrios gue compiem gs
carleiros dos fundos de investimenta de que trata este ortigo e os respectivos emissores sio
considerados de bajxo risco de crédito,

A classificacio como baixo risco de crédito deverd ser efetuads por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida Por essa autardguia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
lquidar determinado ative em tempo razodvel sem perda de wvalor, Este risco Surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativa em um prazo hibil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar Pagamentos ou resgates solicitados,

Conforme determina o paragrafo quarte do art. 3% da Portaria 318, “os oplicogBes que
dpresentem prozos pora desinvestimenta, Inclusive Prozos de coréncia e para converstio de cotas
de fundos de investimentos, deverdio ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando o sua compatibilidads cam as obrigugies presentes e futuras dio regime.

RISCO DE SOLVENCIA - é o gue decorre das obrigagdes do IPM para com seus segurados e sey

funcionamente. O monitoramenta desse risco se da através de avaliacBes atuarials e realizacdo

de estiedos para embasamento dos limites financeiros no direcionamenta das FECLIFS0s,

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgiments de uma crise de confianga entre instituicdes de
MESMD segmento econdmico gue possa gerar cofapso ou reagio em cadeia que impacte o

slstemna financelre ou mesmo afete 3 econemia de forma mais ampla,

A andlise do risco sistémico & realizada de forma permanente pela consultoria de Imvestimentos,
diretaria executiva e comith de investimentes que monitoram informacfes acerca do cendrip
torrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

ecandmicas.
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2,7. Avaliagio e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos @ determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acempanhamento desse retormo ocorrs de farma mensal através da consclidacio

da cartelra de investimentos realizada por sistema proprio para este fim,

A avaliacio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a olimizagio da

relagio risco/retorno,

Alem do desempenha, medido pela rentabilidade, sio monitorados ainda o patriménio liquida,
aderéncia 20 banchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos,

2.8.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no gue
se refere 2 descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucio CMN ne 3.922,/2010
e nesta Politica de Investimentos,

Tdo logo sefa detectado qualguer descumprimento, Queem o detectou deverd informar 3o
Comité de Investimentos que convoears reunido extraordindria no mais breve E5paco de tempo
Para que tals distorgéies sefam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ative
investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada & Diretoria Executiva solicitaglo para que esta proceda imediatamente com o
pedide de resgate,

e houver prazo de caréneia, conversia de cotas ou outro obsticulo a0 Imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentas elaborar relatdrio, com perladicidade minima de
um ang, detalhando a situacio com a medidas tomadas & perspectivas de resgate do referido

investimenta,
3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizges Para o processo de tomada de decisio, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar g transparéncia com relacio & gestio dos investimentas do
REPS.

A Portaria 519 determing que:

) o responsdvel pela gestio dos recursos dos seus respectives RPPS tenha sidg

aprovado em exame de certificacio organizado por entidade autdnoma de
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reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado brasilelro de capitais {art.
29);

o) o RPPS deverd elaborar relatarios detalhados, ne minima, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de aperagdes realizadas
nas aplicacies dos recursos do RPPS e 3 aderéncia a politica anual de investimentos
B 5Uas revises e submeté-los s instdncias superiores de deliberacio e controle
{art. 32, inciso V)

¢} o RPPS deverd assegurar-se do desempenha positive de qualguer entidade gue
mantiver relagio de prestacio de SEMVILDS @ ou consultorla nas operagies de
aplicacdo dos recursos do RPPS 8 da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM (art. 3%, inciso W)

c.1) Para auxilior no gestdo dos investimentos, no cumprimento das abrigagfes
relacionodas aos investimentos e dar fransparéncio s suas agbes, o RPPS
mantém contrato com o emprese de consultoria LEMA Economia & Finangas,
auterizada pela CVM pare o exercicio de consultorio de valores modilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolucfo 3,922 e art. 38, incisa VI,
da Portaria 519.

d] na gestdo prpria, antes da realiracdo de qualguer Dperagao, assegurar gue as
instituigBes escolhidas para receber as aplicagBes tenham sido objeto de Prdvio

credenciamentn [art. 39, inciso IX);

d.1) Para a realizocio do credenciomento das instituicdes que se relaclonam com
o RPPS, este odota um modelo prdprio de Monual de Credenciamento dos
Institufpdies,

e} ORPPS mantém Comité de Investimentos, coma drg3o participante do processo
decisério quanto 3 formulaglio e execucio da politica de Investimentos (art. 3,
A maioria dos membros que compdem este Comité deverda ser certificados
conforme item "a* acima, O rEgramento deste Comitd obedece & regimento

praprio aprovado pele Conselho,
Além destes, as incisos VIl e 1X do mesmo artige determinam ainda que o RPPS deverd:

VIl - disponibilizar acs seus seguradas e Pensionistas: {Redogdo dado pela Portaris
MPS n® 440, de 09/10/2013);
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a} a politica anual de Investimentos e suas revisbes, no prazo de até trinta diaz, a

partir da data de sua aprovacio; [Incluido pele Portaris MPS o 440, de 02/10/2013)

bl as informaciies contidas nos formuldrios APR - Autorizacio de Aplicacio »
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate:
(Inchuida pela Portaria MPS ne 440, de 0910/2013)

t) a composicio da carteira de investimentas do RPPS, no prazo de ate trinta dias
apis 0 encerramento da méis; fineluido pela Portario MPS ne440, de 08/10/2013)

d) os procedimentos de selecio das eventuais entidades autorizadas e

eredenciadas; finclulds pela Portario MPS n® 440, de 09/10,/201 3}

e} as Iinfarmagies relativas ao processo de credenclamentan de instituicbes para
receber as aplicacfes dos recursas do RPPS; finciuldo pela Partarla MES ne 440, de
09/10/2013)

fl relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS & respectiva data de

atualizacio do credencia mento; {inciuido pels Partaria MES no 440, de 09/10/2013)

E) a3 datas e locais das reunides dos orgdos de dellberacio coleglada e do Camité
de Investimentos; ({Inciuido peiln Fortario MPS n® 440, de 0AI02013)

h} o= relatérios de que trata o inclso V deste artigo. (fncluide pela Porbaria Mes FLEE )
de 09/10/2013)

I¥ - na gestio propeia, antes da realizacio de qualguer OPETacan, asSEgUrar que as
Instituigdes escolhidas para receber as aplicacies tenham sido objeto de prévio
credenclamento, (fedagdn dade peia Portaria MPS e 440, de 08/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboraciio da presente Politica de Investimentos, conforme determing o art
1% da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demanstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN - para 3 Secretaria de Politicas de Previdéncia Sacial — 5PPS. SLid
aprovagdo, pelo Conselho, ficars regisirada através de ata de reunido tuja pauta contemple tal

ASEUNTO e & parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgralo terceira da apr, 19 da Portarla 519, “o relatdrio do politica anual de

investimentos ¢ suas revisdes, o documentacio que os fundomentn, bem como as aproviacdes

17




PREVUNA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

exlgidas deverdo permanccer & disposigdo das drgdos de acompanhamento, supervisdo e

controle pelo praze de 10 (dez) anos. *

3o Bento do Ung/PE, 19 de autubro de 2020

JANE KELLY
Prezidente da

IIIlE’*""-!“ iijﬂ-"-ui-'f_u I!""r"-' i{’fﬁ.&?
~MARIA AUCIONE MELO DA ROCHA—

Presidente do Conselho
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