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1. APRESENTACAD

1.1 O QUE E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimantos @ o documento gue estabelece as diretrizes, fundamenta e nortela
0 processo de tomada de deciso de investimentos dos recursos previdenclarios, abservando
o3 principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguide:, motivagio, adequacio & natureza
de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social {*RPPS™).

1.2 OBIETIVD

Esta Politica de Investimentos tem como objetive central promover a maximizagio da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacio e integridade de seu
patriminio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus seguradas,

1.3 LEGISLACAQ

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislagio vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetdrio Nacional n® 4,963/2021 (“Resolucio
4,963") e a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias
MP5 n2 170/2012, n® 440/2013, n® 65/2014, n? 300/2015, MF n? 01/2017, MF nt® 5772017,
SEPRT n? 555/2019 {"Partaria 519") que dispSem sobre as aplicacBes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2022 e deverd ser
aprovada, antes de sua implernentacio, pelo Orgdo superior competente’, conforme
determina o art. 52 da Resolugiio 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que Justificodamente, o politice onual de investimentos poderd ser revista no Curso
de sua execupida, com vistas & edequapdo oo mercodo ou & nova legisiopdo™.

b opor Shrgio supedior competente” entendesse como o Consalho Municlpal de Previdincla/Conselha da
Administragio/Contelhe Administrativo/Congeltha  Deliberative ou gualguer outra denorinagio adotada pels
legislagio municlipal que trate do drgls da deliberagla do APPS. Para simplifiespdo, aqul sdotaremas a terma
“Conselha”.
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2. CONTEUDO

O art. 4% da Resolugle 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 48, Os responsiveis pela gestio do regime préprio de previdéncia sodal, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagio dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

| -0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, o5 critérios para a contratacio
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor para o exereicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacho dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio
& a5 respectivas carteiras de investimentos;

M - osf parametros de rentabilidade perseguidos, gue deverfo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagBes, tendo em vista a necessidade de
busca @ manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio
& concentragdo previstos nesta Resolugio;

IV - o5 limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos atives de que trata o art. 39;

Vi - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle @ monitoramanto;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos:

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exerciclo seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requlsites previstos
nesta Resolugio e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprics de previdéncia social, de excessiva exposicBo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a segulr, cada um dos tdpicos supracitados.
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2.1 MODELD DE GESTAD

A Portaria 519 traz no paragrafo 5% do art. 3% a seguinte redacio:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: {Incluido pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013}

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucio da
politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade contratada pars
essa finalidade, cabende a esta as decisGes sobre as alocagfes dos recursos, respeitados
os parémetros da legislacho. {Incluide pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

Il - Gestio propria: quando o RPPS realiza diretamente a exacucio da politica de
investimentos de sua cantelra, decidindo sobre as alocagbes dos recursos, respeitados
05 pardmetros da legislagio. (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestiio prépria. Isso significa que as decisfes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisbes poderdo ser solicitadas opinifes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financelras ou outros, Mo
enkanto, as decisdes finais sio restritas a Diretoria, Comité e Conselha.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativas investidos com os
prazos, montantes ¢ taxas das obrigagGes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialments antes de qualquer aplicagdo que impligue
em prazos para desinvestimento = inclusive prazos de caréncia @ para conversiio de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos atives assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacies do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as chrigacdes presentes e futuras do regime”,
conforme determina o pardgrafo quarto do art, 3% da Portaria 519,

O art. 22 da Resolucdo 4.963 determina que 05 recursos dos APPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicaclo:

1 =Renda fixa
Il = Renda varidwvel

I = Investimentos mo exterior
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W — Investimentos estruturados

V= Fundes Imabiliarios

Vi = Empréstimaos Consignadaos

Sdo considerados investimantos astruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

I - fundes de investimento classificados comao “Agdes - Mercado de Acesso”.
530, portanto, vedadas as aplicatdes de recursos em Imdvels.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdencldrios e as perspectivas de oportunidades favordvels & maximizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tantao, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetadao.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIOMNAL
A reabertura da economia nas principals economias do mundo fol responsdvel pela farte
retomada do crescimento. Contudo, o aumento do prege das commodities, devido aos gargalos
deixados na cadeia de produgio global, resultante das medidas restritivas que ainda vigoram
em alguns paises, elevou significativamente a inflagdo ao produtor & comprometeu parte da
recuperacdo gue vinha ocorrendo ao longo do ano., & elevacio dos preqos ao produtor réffetiu,
também, nos pregos ao eonsumidor, o CPI (indice de inflacSo dos EUA) subiu 0,6% em janeiro e

atingiu 7,5% nos uktimos 12 meses, malor aumento desde 1982,

Em entrevista coletiva, o presidente do FED deixou em aberto uma elevagio de jures ainda mais
farte do que a prevista e a possibilidade de subir a taxa em todas as reunides que coorrerem em
20217, Jerome Powel ainda afirmou que hd espaco para altas de juros sem afetar o mercado de

trabalbe, O mercado jé da como certa, pelo menos, cinco efevagdes dos jures neste ano.,

0 FOMC também afterou suas projecies para a inflagdo americana, de 2,2% para 2,6% para o
fechamento de 2022, Com relagdo ao PIB, o comité estima crescimento 5.5% para 2021 3,8%

para 2022, Para 2023, projeta-se expansdo de 2,2%.



PREVLINA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Em relagis ao continente europeuy, a inflagio superou a estimativa do mercado, qué previa alta
de 4,7% e bateu novo recorde histdrico ao atingic 5% em dezembro na comparacdo anual. Os
maicres responsavels pelp resultado foram os setores energético e de alimentos, que
avangaram 26% e 2%, respectivamente. Apesar do nivel de atividade econdmica seguir forte no
continente, a OCDE revisou a projecio de crescimenta em 2021 para a fona do euro, de 53%

para 5,2%, diante das novas medidas restritivas que tem sido impostas em alguns paises.

A presidente do Banco Central Europew, Cristina Lagarde, afirmou, em coletiva de imprensa, que

ndo descarta aumento de juros em 2022, O movimento vem apas o segundo aumento de juros

do Banco Central da Inglaterra, que nao ocorria desde 2004.

A China sofreu o maior impacto da elevacio de preco das commodities, dada a relevdncia da
indiistria para a economia chinesa, o PPI (indice de Precos ao Produtos) subiu 10,3% em

dezembre & fechou o ano am B, 1%.

Com a iminente invasio da Ucrdnia por parte Rissia e a intensificacdo de conflitos ervolvendo
rebeldes, na regido dos emirados Arabes, refletem em encarecimento do pre¢o do barril de
petrdlen no mercado internacional. O prego do barrl de petrddeo americano [WTI) ultrapassou
a barreira de US55 90 pela primeira vez desde 2014.

0s dados mais recentes sobre a variante Omicron tem sido bem positivos, a medida gue o nivel
de contaminacio comega a perder forga, enguanto que o numers de hospitalizagies e mortes
nag chegaram a apresentar pico. Algumas nagbes da europa |§ flexibilizam totalmente suas

medidas restritivas, inclusive quanto a obrigatoriedade do uso de mascaras.

A Organizagio para a Cooperacio e Desenvolvimento Econdmico [OCDE) reduziu levemente sua
previsdo de crescimento do PIB globa em 2021, de 5,8% para 5,6% e manteve a estimativa para
2023, de crescimento de 4,5%.

2.2.1.2 NACIOMAL
0 IPCA de janeiro elevou-se em 0,54% contra expectativa de 0,55% Alimentagio e Behidas foi
o grupe com malor impacto individual dentro do indice (0,23 p.p.) devido & variacio de 1,11%
causada pelo aumento no prego das frutas (3,40%) e das carnes (1,32%). O dnico grupo gque
registrou variacko negativa fol Transportes [-0,11%), indo na contramdo do ano de 2021,

impactado pelo recuo nos precos das passagens aéreas (-18,35%) e dos combustiveis (-1,23%),

s indicadores de atividade econdmica tiveram desempenho acima do esperado pelo mercado.
Os indices de volume de servigos e produgdo industrial avancaram 1,4% e 2,9% em dezembro e

fecharam 2021 com alta de 10,9% e 3,9%, respectivamente. O indice de vendas no varejo recuou
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0,1% em dezembro na comparagdo mensal ante expectativa de queda de 0,5% e acumulou alta
de 1,4% em 2021,

O desemprego caiu para 11,6% em novembro e atingiu o seu menor patamar desde janeiro de

2020. Apesar disso o desemprego continug em nivels historicamente elevados, estando
presente na vida de 12 4 milhdes de brasileiras.

Segundo as projectes do relatdrio Focus do Banco Central, @ PIB do Brasil deve crescer 4,50%
em 2021 enquanto a expectativa para 2022 foi mantida em 0,30. As projecdes para o
fechamanto do IPCA em 2022, subiram novamente e chegaram a 5,50%. O mercado também
espera que o Copom va ser mais agressivo para conter a inflagdo e aumenta a expectativa de
selic de 11,75% para 12,25% em 2022 e s6 devera retornar ao patamar de 8,00% em 2023, com

a conversao da inflagdo para o centro da meta.

Ma reunide do Copom— Comité de Politica Monetdria, realizada nos dias 01 e 02 de feverelro,
a taxa Selic fol elevada para 10,75%, conforme antecipado na reunido anterior. O Comité muda
o tom e indica a possibilidade de redugdo do ritmo de ajuste para a proxima reuniao, mas

reforga que o clclo de aperto monetdrio deve permanecer em berritdrio contracionista.

& curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo, j§ acima dos
12,50%, @ medida em que a inflagdo continua apresentando valores acima do esperado. Na
ponta longa da curva de juros, j& é possivel observar um aumento das taxas, seguindo o
entendimento de gue o Copom deve manter a Selic em patamares elevados durante um periodo

mais longo.



PREVUNA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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2.2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2022

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocacio atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opgles permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisdo de alocagdo dos
recursos para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia aho”™ tem como cbjetive tomar os limites de aplicacdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente, No entanto, as colunas de “limite inferior” e
"limite superior” tornam essas decisées mais flexiveis dada a dinamica & as permanentes
mudancas gue o cenario econdmico e de investimentos vivenciam,

Evtrandgia die Alacagdo
Poditica b Brwes mento
Cartelra Atual  Carbelra g Limite  Pitritéga Alve  Limite
Segmesta  Tipo de Ativo [R5 Jsieal (%] H":“;:;"" indariar %) ) Supariar |5
Titulns Tesourn Macioeal = SEUC - &r 79,1, “0® % 0,00 a00% 100 007% 0,00% 5,00% 100, 00
Fl Henda Fa Referenoadso 100% tiudos TH - &t %, 1L "B 11 1':2” g7 56, 0% 100, 0TS 40000 55.00% 00, Dne
Fl am |ndices de Renda Fixa 100% titelos TH - Art. 79, 1, *c” RS 0,00 00% 10000 o, 0 0,0 1600, (e
Operaghes Compromissadas - At 72,1 RS 0,00 0,00% 5,00%% 0,00% 0,00% 5,00°%
s ]
FI Benda Flea - At T2 01, "a 6,304, 067,5 52.07% . GO0 0,00% 16,00% HEREE
L= DR B Fi e Indices Renda Flia - Art. 79, 81, "0 RS 0,00 0,00% 00, 00K {00 0% [Teleaj
Atios Bancirics - Art. ™, 5 0,00 0,00% 20,00 0, D0 3.04r% 20,00
FI Dirgitas Cradidrios (FIDC) - sdeiar - A, 79, W "3 & 0,00 000% | 5,00 0, D0 000 5,00
Fl Randla Fina “Crisdita Privsdo® dry, 70, %, “b° i 0,00 ooo% | 500w 0, D0% 1,00% 5,007%
H “Debeniures’- At 79, %, "c” BS D00 000 5, 0 {3, (s 0.00% 5.00r%
Sublotal vamuse| B | o | ao0ex | w00 -
R
FE e - Arp, B2 308 54,56 E0ETR 30,00% 0L0Crs 7.00% 30,000
If"r”:"‘l A de Infices Agles - Adt. B, 1§ B 00 0, (v ETals 1] £ 2.00% Tl e ]
AN
subtots sieas| B | - smoae | spox | 3000
Fi Romda Flsa - Divida Ecterna - Art. 99, | ®3 000 0, 0 16,00% 01 1.00% A1 008
[P Fl imestimento no Exterion - At 99, 1) R3000 [, 00 10, 00% Lo 1,005 10,00%
LR Fl fucBies - BOR Nivel | - Art 92000 R50.00 0,00 10,00% QL0 3,00% 10,00
A bulimorcado - aberto - At 10, 1 RS 030 0,0 10,0 0008 A, [0 10 W0
RPN | < Participagtes - Art. 10, § % 0,00 0,00% 5,00% L0 0,00%: 5.00%
CRIETREL S Fi = acies - Morcado de Atesso™ AL 40, 18 RS 0,00 0,00% 5,00% 0,30% 0,0 S
——— = ST e = = e : T
Fl imoalianie - Arl. 11 S 000 0.00% 5,000 0,00% OO 500%
“Sublotal noge | L= a00% gom | so00%
e e lepréstinies Consignades —Art. 12 R 00 0,008 5. iR 0,008 2 0% & R
i_-;.n'.gr.-r:nr M -ﬁm | = | m m m
3 :
Total Geral 19,656,708 40 L0, D0 = A0, Dons: 100, %
=l
| LiL P
5 . r
Py '_
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Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da
Resclugio 4.963, s6 poderfo ser realizados apds a publicagio das regulamentacies
procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncla,

2.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA O5 PROXIMOS 5 ANOS

0 quadro abaixe tem como obietive central estabebecer uma direg3o de longo prazo para os
investimentas, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decdis3o ao longo
do ano de 2022,

g T A h:}::u:jﬂ ummﬁw llnrtu;;]qrhinr

Tkillgs Tesara Hacknal =SELIC - Art. TR, |, 2", lﬁtm:l'!-‘ 0,00 100, 00%
FI Fanela Fixa Referenciade 100% tudes TH - Art. 79,1 "t 100,00% &0,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% thulos T - Art. 72,1 %" 100,500k 0,00% 100, 00%

Cpevagdes Commpromiszadas - Art, 7,8 5, 00 ﬂ.ﬂ;'i'l 5, 00%

Fl Renda Fem - Am, 7F, 01, "a® ki 0, DO B0, 0%

Fi 8 Indicas Renda Flea - Act. 79, lI, "b" B0,00% 0,00 GO0, DO

Allvos Bancivios - Art, 79, 1Y H,00% e 20,008

Fi Direites Creditdrias [FIDC) - sndor - An. 78, "2 5,00% 0,0 5, 0T

Fl Renda Fixa *Cridibo Privada® A 7%, v, *B° 5,00% 0.00% 5,00%

¥ *Debentuses™ A, T, e B 5,00% I:I.:Irﬁ S0

Subtotal 100,00% #000%. .

Fi Agles - Art, 0%, | A0, 00 0,00% 30,00%

PRI R I Fl i [ndices Aglies - Art. 89, 01 A0 0% {1.00% 20,00%
Fl Benda Fixa - Biida Exfeena - &, B9, | 10.00% 0,00 10008

Fl bive st imesato re Etorior - Ak, 59, 11 10,00% 0, 0r 10,007

F1 AcBos.- BUR Nivel | - ArL 99, 18 10,00% D,00% 10,00%

Subtotal 10,00% 000% 10,00%

P Multirsereedn - aborta - Art. 108, 0 100, 0,00 10,00%

A em Participagbes- Art. 109, | £, 00 01,08 500

F "ApSes < Mercado de Adesia®- AFL 109, 61 5§, 00%: 0,00% 5,00%

Kiirad F Imabifdsio - Art. 13 5, 008 0,00% 5,00%
Iimekillarice w m ?m__ i:“'“l
Empudstimes Consgnados £ TR 005 5, 000

' Subtotal se0% | ooow | soom

Tatsl Gersl - A0 B -
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2.3 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MF n¥ 464/18 ("Portaria 464"], em seu art. 26, determina a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracio do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS",

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “geverd ter, come limite mdximo, o menor
percentual dentre os seguintes:

I - do walor esperodo da rentobilidode futuro dos investimentos dos ottvos gorentidores
do RPFS, conforme meta previsto no politice onuol de investimentos cprovoda peie
conseifio deliberativo do regime; e

Il - der teewen de juros pardmetro cujo ponto do Estrutura o Termo de Taxo de furas Média
sejg o rrais prowimo & duracio do passivo do RPPS,”

Para auferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a gue se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferantes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os
cupons dos thwlos pablicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projecdo considerou a NTH-B
com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias
do Ibovespa e do SEP500 nos ditimos 15 anos para a renda varidvel e investimentas no exterior,
respectivamente. Para uma melhor aderéncia das projecbes, diferentes composigies de carteira
foram tragadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possivels
cendrios de retornos reaks para os investimentos:

Consarvador Moderado Apressivo
Peso Renda Fizxa 20,00% F0,00% B0,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,0:0% 40,00%

O resultade da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR, Sendo, portanto, sua projeciio de retormo agul conslderada de 6,19%.

A “duragdo do passivo”, a que se refere o item |l acima, calculada na Avaliagio Atuarial de 2021
(data-base 2020) realizada pela , contratada para este fim, & de 20,72 anos. Tomando como base
o anexo | da Portaria MF n® 6.132/21, encontramos o valor de 4,92%.

Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPFS em 2022 deverd ser
o menor valor entre os ibens | e Il acima, esta serd de IPCA + 4,92%,

Considerando ainda a projegdo de inflagio para o ano de 2022 como sendo de 5.56% temos
como meta atuarial projetada o valor de 10,75%.

2.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA
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O3 limites utilizados para investimentos em thulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serfo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do APPS. Nos casos de aquisicio de ativas mobilidrios, com
excecio das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que os direltos,
tiwlos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou o5 respectivos emissores se@am
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em dassificagio
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autangula,

2.5 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

O inclso Vil do art. 16 da Portaria MP5 n? 402/08, alterada pela Portaria MF n2 57717, traz a
seguinte redacdo:

Art. 16. Para a organizacio do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

Vil - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devemn ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emalumentas e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias
de apuragdc em consondncia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pardmetros reconhecidos pelo mercado

financeiro de forma a refletir o seu valor real, {Redogfio dodo pelo Portoric MF n? 577, de
27/12/2017)

O titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliirios e pela ANBIMA, Os5 métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sho estabelecidos em seus custodlantes conforme seus manuais de
aprecamentn,

0 art. 78, inciso |, alinea "a* da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional [titwlos pablicos federais) e estes poderdo ter seus pregos
MAarcacos na curva.

O pardgrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

I - s2ja obhservada a sua compatibilidade com os prazos & taxas das obrigagdes presentes
& futuras do RPPS; (Redagio dodo pela Portarla MF n 577, de 27/12/2017)

Il = sejarn classificados separadamente dos ativas para negociatdo, ou seja, dagueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aguisicio; (Redogde dada pela Portaria MF n® 577, de 277/12/2017)

lil - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e (Redepdo dodo pela Portorio MF n® 577, de 27/12/2017)
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IV - sejam atendidas as normas de atudrie @ de contabilidade apliciveis aos RPPS,
inclusive no que se refere 4 obrigatoriedade de divulgagdo das informagbes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipdtese de alteracio da forma de precificagio dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. [Redogde dado pela Portaria MF ng 577, de 27/12/2017)

Portanto, hd a possibilidade @ previsio legal de aquisicio de titulos plblicos federais com pregos
marcados a mercads ou marcados na curva, igto &, contabllizadas pelos respectivos custos de
aguisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, O demais titulos e valores mobilianos,
inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus pregos marcados a mercado.

2.6 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituigdo decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambilo,
agbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflacio, por exemplo,

0 RPPS adota a metodologla de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercadao.

RISCO DE CREDITO - & a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituigdo gue emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condipies negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7% da Resolugio 4,963, que trata das aplicaghes
em renda fixa, diz gue "os responsdvels pela gestio de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de gue frata este artigo @ os respectivos
emissones 530 considerados de baixo risco de crédito,”

A classificacdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

O contrale e monitoramenta da risco de crédito dos Empréstimos Consignados serd efetuado
conforme regulamentagSes procedimentais a sererm editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates sollcitados.

Conforme determina o pardgrafo guarto do art. 3% da Portaria 519, “as aplicagfes gue
apresentem prazos para desinvestimento, Inclusive prazos de caréncia e para conversio de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagies presentes e futuras do regime.”
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RISCO DE SOLVENCIA - & o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realzagao
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de conflanga entre instituigBes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeino ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A oamilise do riseo sistémico & realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos gue monitoram informagles acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
econdmicas.

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ang.

2.7 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retomo esperado dos investimentos é determinado por melo da meta atuarial estabelecida
para g ano,

0 acompanhamento desse retarmo ocorre de forma mensal através da consolidacio da
carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliacio da carteira & realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da
relacdo risco/retorno,

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sio monitorados ainda o patrimdnio liguido,
aderéncia ao benchrmork, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos,

2.8 PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devemn ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na ResolugBo CMN n2 4,963/2010
& niesta Politica de Investimentos,

Tio lopo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que convocard reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tals distorgiies sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos gue na carteira do APPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de pobenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada & Diretoria Executiva solicitacio para que esta proceds imediatamentz com o
pedido de resgate.

5e houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comitdé de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de
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um ana, detalhando a situagfo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referide
investimento.

3. TRANSPARENCIA

Alem de estabelecer a5 diretrizes para o processo de tomada de decis3o, esta Politica de
investimentos busca ainda melhorar & transparéncia com relacio i gestdo dos investimentos

do RPP5.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusSo no mercado brasileiro de capitais (art.
22);

b) o RPPS deverd elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagies realizadas
nas aplicacfes dos recursos do RPPS e a aderéncia A politica anual de investimentos
e suas revisies e submeté-los as insténcias supericres de deliberagdo e controle
(art. 32, incizo V);

£} o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que
mantiver relacio de prestacio de servigos e ou consultoria nas operaghes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM [art. 3%, inciso VI

c.1) Pova auxillar na gestio dos investimentos, no cimprimento das obrigogies
refocionodos oos investimentos e dor tronsporéncio s suos ogdes, o RPPS
mantém contrato com g empresa de consuftaria LEMA Economio & Finangas,
avtorizadn pelo CVM poro o exercicio de consuitorio de valores mahilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 do Resolupfo 4.963 € art, 35, inciso VI,
da Portariao 519.

d} na gestao propria, antes da realizagio de qualquer operacio, assegurar que as
institulcBes escolhidas para receber as aplicagtes tenham sido objeto de privio
credenciamento (art. 39, inciso IX};

d.1) Porg o realizocio do credenciomento daos instituiches que se relocionom
com o RPFS, este odoto wn modelo priprio de Monuol de Credenciarmento dos
Instituipdes.

e} O RPPS manbtém Comité de Investimentos, coma drgdo participante do processo
decisdrio guanto & formulagio e execucdo da politica de investimantos (art. 32-A).
A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
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conforme item “8" acima. O regramento deste Comité obedece a regimento
praprio aprovado pelo Conselha,

Além destes, os incises VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS deverd;

Vil - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redagfo doda pela Portario
MPS n® 440, de 09,/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovacio; (Inciuido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

b} as informacies contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e
Resgate, na prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacio ou resgate;
{incluide pela Partaria MPS ne 440, de 09/10/2013)

¢} a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apds o encerramento do més; (Incluide pelo Portaria MPS nt 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selegBo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; fincluido pela Portarla MPS n® 440, de 09/10/2013)

e) as informactes relativas ao processo de credenciamento de Institulgbes para
receber as aplicagGes dos recursos do RPPS; (inciufde pela Portaria MPS p® 440 de
oE/10/2013)

f) relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacio do credenciamento; (ncluldo pela Portario MPS n¥ 440, de 09/10/2013)

E) a5 datas e locais das reuniGes dos orgdos de deliberacio coleglada e do Comité
de Investimentos; (Incluide pela Partaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

h} os relatdrios de gue trata o inciso ¥V deste artigo, (incluide pelo Portoria MPS n#
440, de 09,/10/2013)

I¥ - rna gestiio prdpria, antes da realizagio de qualquer operacdo, assegurar que as
instituigdes escolhidas para receber as aplicagBes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redapdo dede pela Portaria MPS nf 440, de 03/10/2013)

4, DISPGEII';ﬂ'EE FINAIS

A& comprovacio da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determina oart.
1% da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentns = DPIN = para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovaghio pelo Conselhe ficard registrada por meio de ata de reunifio cuja pauta contemple
tal assunto e @ parte Integrante desta Politica de Investimentos.
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Atendendo a0 pardgrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica ool de
investimentos & sups revisbies, o documentagfo que os fundamenta, bem como as aprovagies
exigidos deverdo permanecer & disposicio dos érgdos de ocompanhamentao, supervsio e
controle pefo prazo de 10 (der) enos.®

SAO BENTO DO UNAJPE, 11 de margo de 2022
ik
l.r

EUNICE DE OLIVEIRA ALVES
Presidente do PREVLIMNA

i TR

“MARTA AUCIONE MELC DA ROCHA
Presidente do Conselho
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